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Rwanda

Développements macroéconomiques 
récents
Après une contraction de 3,4 % en 2020, en raison de la 

COVID-19, la croissance du PIB a atteint 10 % en 2021, 

grâce aux mesures de relance budgétaire soutenues, à l’ac-

célération du déploiement de la vaccination (7,9 millions de 

personnes, soit 61 % de la population, étaient vaccinées au 

20 mars 2022), l’assouplissement relatif des restrictions liées à 

la pandémie de COVID-19 et à la reprise de la demande mon-

diale. La croissance a été tirée par l’expansion des services 

(12 %), par l’industrie (13 %) et par l’agriculture (6 %). Le PIB 

par habitant s’est redressé après une contraction de 5,9 % en 

2020 pour afficher une croissance de 7,4 % en 2021. L’inflation 

a reculé de 7,7 % en 2020 à 0,8 % en 2021, principalement 

en raison de la faiblesse des prix des denrées alimentaires. 

La politique monétaire est restée accommodante, et le taux 

directeur a été maintenu à 4,5 % de mai 2020 (pour soutenir 

la reprise économique) à février 2022, date à laquelle il a été 

porté à 5 % (pour faire face aux pics d’inflation attendus).

Le secteur financier est resté stable avec un ratio d’adéqua-

tion des fonds propres de 26,3 % en 2021. Le déficit budgétaire 

est resté important, à 7,1 % en 2021, en raison des dépenses 

liées à la COVID-19, et a été financé par le produit de l’émission 

d’euro-obligations de 620 millions USD en août 2021 et par l’al-

location de DTS de 219 millions USD (1,9 % du PIB et 12,8 % 

de ses réserves internationales brutes). Le déficit du compte 

courant s’est creusé, de 12,2 % du PIB en 2020 à 13,5 % du 

PIB en 2021, en raison de la hausse des prix du pétrole et de 

l’augmentation des importations de biens intermédiaires et de 

biens d’équipement. Le franc rwandais a été relativement stable 

en 2021, baissant de 2,6 % par rapport au dollar. Le ratio dette/

PIB a augmenté, passant de 71,2 % en 2020 à 74,6 % en 2021. 

Le risque de surendettement reste modéré.

Perspectives et risques
La croissance du PIB devrait atteindre 6,9 % et 7,9 % en 2022 

et 2023. L’accélération du déploiement de la vaccination, la 

reprise de la demande extérieure et le soutien du gouverne-

ment aux petites et moyennes entreprises contribueront à la 

poursuite de la reprise économique. Le déficit budgétaire et 

celui du compte courant devraient se réduire grâce à l’aug-

mentation de l’épargne intérieure résultant de l’assainisse-

ment budgétaire envisagé, des réformes de l’agriculture com-

merciale et de la numérisation des services. Les risques à la 

baisse comprennent la possibilité d’une demande extérieure 

modérée, et l’apparition de variants de la COVID-19, qui pour-

raient saper la confiance des consommateurs et des inves-

tisseurs, ainsi que le conflit entre la Russie et l’Ukraine, qui 

pourrait provoquer des ruptures d’approvisionnement : Le 

Rwanda dépendant fortement de la Russie pour le blé (64 % 

du blé total) et les engrais. Le pays prévoit de dépenser 

50 millions USD supplémentaires en relance budgétaire en 

2022 tout en cherchant des sources alternatives pour le blé et 

d’autres approvisionnements perturbés.

Changement climatique et options de 
politiques publiques
Vulnérable au changement climatique, le Rwanda est classé 

124e sur 182 pays dans l’Indice global d’adaptation de Notre 

Dame (ND-GAIN) 2020. En raison des changements de 

température saisonniers, les événements météorologiques 

extrêmes sont devenus plus fréquents, en particulier dans les 

zones de haute altitude des provinces du nord et de l’ouest, et 

dans la province de l’est, aux faibles altitudes, les sécheresses 

causent de graves dommages à l’agriculture, aux infrastruc-

tures, à la santé et aux moyens de subsistance. Si rien n’est 

fait pour y remédier, le coût total du changement climatique 

au Rwanda est estimé annuellement à 1 % supplémentaire du 

PIB d’ici 2030, et à 4 % d’ici 2050. Le Rwanda a présenté sa 

CDN actualisée, qui décrit l’engagement du pays à développer 

une économie résiliente au changement climatique et à faible 

émission de carbone, y compris une réduction de 38 % des 

émissions de GES par rapport au statu quo d’ici 2030, ce qui 

équivaut à 4,6 Mt éqCO2, pour un montant estimé à 11 mil-

liards USD. Pour s’assurer que le pays reste coordonné dans 

le financement de ces objectifs, le Fonds vert du Rwanda a 

été créé, et a depuis levé 217 millions USD pour des inves-

tissements verts dans les ER, l’agriculture intelligente face au 

climat, et l’urbanisation durable. Le Rwanda devrait atteindre 

l’ODD 13 d’ici 2030.

Taux de croissance du PIB 
réel (%)

Taux de croissance du PIB 
réel par habitant (%)

 
Inflation de l’IPC (%)

 
Solde budgétaire (% du PIB)

 
Compte courant (% du PIB)

Source : Les données datent de avril 2022 et proviennent des autorités nationales ; données pour 2021 sont des estimations et données pour 2022 et 
2023 sont des prévisions fondées sur les calculs des auteurs.
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